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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ELKOP S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej,
ktorej jednostkg dominujaca jest ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie (,,Grupa Kapitatowa™), na ktére skiada
sic skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowos$é ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych i innymi obowigzujagcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoci.
Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spehiaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowag Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot i
informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wyboér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym
oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznoéci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogolnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korviczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ELKOP S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pienigzne za rok obrotowy kornczacy si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papier6w
wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa.

Objasnienia uzupelniajqce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujete zostaty krotkoterminowe aktywa finansowe w
postaci akcji spotki DAMF INVEST S.A. (spotka nienotowana publicznie) w kwocie 12 525,0 tys. zlotych.
Zwracamy uwage na note 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Grupa Kapitatowa ELKOP
S.A. opisuje zmiany zwigzane z ta inwestycja, ktore miaty miejsce w roku 2013.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Czes¢ ogélna raportu
Dane identyfikujgce Grupe¢ Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
ELKOP S.A.

Siedziba jednostki dominujacej
ul. J6zefa Maronia 44, 41-506 Chorzow

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 24.10.2003 r.

Numer rejestru: KRS 0000176582

REGON: 272549956

NIP: 627-00-11-620

Struktura wlasnosci jednostki dominujacej
Na dzient 31.12.2013 r. struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej w wysokosci
53 001 102,00 zt przedstawia si¢ nastgpujaco:

1 | DAMF INVEST S.A. 77 000 000 38 500 000,00 72,64%
o  |Inniakejonariusze posiadajacy 29 002 204 14 501 102,00 27,36%

0 5% akcji kazdy

W roku 2013 kapitat zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt zmianie.

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad.
W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzili:

e Jacek Koralewski — Prezes Zarzadu,

W biezacym okresie nie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Wg stanu na dzien 31.12.2013 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostki objete konsolidacja metoda petna: Elkop Energy S.A.
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1.2.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
Nie dotyczy.

1.3.  Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.3.1 Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:
Imie i nazwisko: Marcin Grzywacz
Numer w rejestrze: 11769

1.3.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0. (poprzednio: Euroin i
Partnerzy, Audytorzy i Konsultanci Sp. z 0.0.)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Targowa 20A, 03-731 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000061094

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitatl zaktadowy: 105 100,00 zt

Numer NIP: 526-00-14-757

Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 68.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 14 stycznia 2014 r.,
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 13 stycznia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie jednostki dominujacej w
okresie od 28 stycznia 2014 r. do 31 stycznia 2014 r. Badanie sprawozdania finansowego w jednostce
Elkop Energy S.A., ktéra jest objeta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
zostato przeprowadzone w dniach 20-21.01.2014 r.

Kluczowy biegly rewident oraz Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. spelniaja wymog niezaleznoci
od badanej jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

14 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok

obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELKOP S.A. sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 r. i za okres konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez POLINVEST - AUDIT Sp. z
0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen, z nastepujgcymi uwagami:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, na nastgpujace okolicznosci:

W dniu 23.07.2010 roku, jednostka dominujgca dokonala warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii F. W
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czerwcu 2012 roku z prawa do objecia czesci akcji serii F wynikajacych z tych warrantéw migdzy
innymi skorzystato dwoch inwestoréw obejmujac tacznie 6 168 136 akcji o wartosci emisyjnej 0,50 zt
za akcje za taczng kwote 3.084.068 zt. rozliczajac zaplatg za te akcje potraceniem zaliczki w tozsamej
wysokosci naleznej im na poczet poszukiwania ewentualnych nabywcéw warrantéw uprawniajacych do
objecia akcji serii F.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 19 czerwca 2013 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow.

1.5 Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ELKOP S.A. z siedzibg w Chorzowie
i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore skiada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupeniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyt
wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0.
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1.6 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢ 31
grudnia 2013 r. zostalo zbadane przez Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 68 i uzyskalo opini¢ bez zastrzezefi z
nastgpujacymi objasnieniami:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na ponizsze kwestie:

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujete zostaly krétkoterminowe aktywa finansowe w
postaci akcji Spotki DAMF INVEST S.A. (Spétka nienotowana publicznie) w kwocie 12 525,0
tys. ztotych. Zwracamy uwage na not¢ 4 sprawozdania finansowego, w ktorej spétka ELKOP
S.A. opisuje zmiany zwigzane z tg inwestycja, ktore mialy miejsce w roku 2013.”

Jednostki objete konsolidacija:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Elkop Energy S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31
grudnia 2013 r. zostalo zbadane przez Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 68 i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.
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2. Cze¢s¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
31.12.2013 | Struktura % 31.12.2012 Struktura %
AKTYWA
A. | AKTYWA TRWALE 50 889 81,2% 51568 84,2%
Warto$ci niematerialne i prawne 1550 2,5% 1550 2,5%
Rzeczowe aktywa trwate 762 1,2% 2079 3,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 35226 56,2% 31358 51,2%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 12 725 20,3% 16514 27,0%
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 626 1,0% 67 0,1%
B. | AKTYWA OBROTOWE 11 744 18,8% 9 643 15,8%
Zapasy 365 0,6% 1873 3,1%
Naleznosci krotkoterminowe 2499 4,0% 3075 5,0%
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 4 069 6,5% 2342 3,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4762 7,6% 2 343 3,.8%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 49 0,1% 10 0,0%
AKTYWA RAZEM 62 633 100,0% 61211 100,0%
31.12.2013 | Struktura % 31.12.2012 Struktura %
PASYWA

A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 57018 91,0% 55513 90,7%
Kapitat (fundusz) podstawowy 53001 84,6% 53001 86,6%

Kapitat (fundusz) zapasowy ze sprzedazy akcji
po:ifyZej(wartoéc)i noI:nin:l,zej P e 3413 5,5% 3475 1%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1749 2,8% 4289 7,0%
Zyski zatrzymane/ niepodzielony wynik finansowy -2 071 -3,3% -6 307 -10,3%
Udziaty niekontrolujace 864 1,4% 1055 1,7%
B. %ggxm:: d il 5615 9,0% 5698 9,3%
dR::}e:(r)\;vz;et}g':)u{u odroczonego podatku 4872 7.8% 4152 6.8%
Pozostale rezerwy 11 0,0% 11 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 713 1,1% 1468 2,4%
Rozliczenia migdzyokresowe 19 0,0% 67 0,1%
PASYWA RAZEM 62 633 100,0% 61211 100,0%

Dane w tys. PLN
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Raport uzupehiajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r.

2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
o, o,
Ovi 01.01.2013- . clﬁ)d()w 01.01.2012- = c;‘:)d()w
pis 31.12.2013 | PPACHOCOW 1 35 122012 | PPACTOCOY
ze sprzedazy ze sprzedazy

Przyc%loxriy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 51230 100,0% 6749.0 100,0%
materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towar6w i materiatéw 3540,0 69,1% 5321,0 78,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1583,0 30,9% 1428,0 21,2%
Koszty sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Koszty ogélnego zarzadu 1072,0 20,9% 14040 20,8%
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 511,0 10,0% 24,0 0,4%
Pozostale przychody operacyjne 3 146,0 61,4% 21117,0 312,9%
Pozostale koszty operacyjne 528,0 10,3% 1308,0 19,4%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 3129,0 61,1% 19 833,0 293,9%
Przychody finansowe 1596,0 312% 471,0 7,0%
Koszty finansowe - 0,0% 1447,0 21,4%
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (I+J-K) 4725,0 92,2% 18 857,0 279,4%
Zysk (strata) brutto (L+/-M) 4725,0 92,2% 18 857,0 279,4%
Podatek dochodowy 680,0 10,1% 6449,0 95,6%
Zysk (strata) netto (N-O-P) 4 045,0 79,0% 12 408,0 183,8%
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 4236,0 62,8% 13 009,0 192,8%
Udziaty niekontrolujace - 191,0 -2,8% 601,0 -8,9%

Dane w tys. PLN

2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
Opis 01.01.2013- | 01.01.2012-
31.12.2013 | 31.12.2012
Zysk strata netto 4 045,0 12 408,0
Inne calkowite dochody: - 25400 -
- wycena aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy [- 3 135,0 -
- aktywo z tytutu podatku odroczonego od wyceny
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 250
Calkowity dochéd za okres 1505,0 12 408,0
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1696,0 13 009,0
Udziaty niekontrolujace - 1910 |- 601,0

Dane w tys. PLN
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2.4. Wybrane wskazniki finansowe
2013 2012 2011

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 79,0% 183,8% -120,4%
przychody netto

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 7,1% 22,4% -23,0%
kapitat whasny - zysk netto

3. Stopa zadluzenia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 9,0% 9,3% 13,9%

suma pasywow
4. Wskamik plynnosci

aktywa obrotowe 16,0 6,3 49
zobowiazania krotkoterminowe w tym rozliczenia migdzyokresowe

2.5. Interpretacja wskaznikéw

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego wyniosta 79%. Warto$¢ tego wskaznika wynika wprost i osiggniecia zysku netto
przez Grupe. We wszystkich 3 analizowanych latach warto$¢ tego wskaznika ulega istotnym wahaniom —
wynika to w duzej mierze z faktu, iz wynik Grupy jest gléwnie pochodna transakcji obejmujacych zaréwno
wynajem nieruchomosci, wycene¢ posiadanych nieruchomosci do wartosci godziwej (zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci) jak rowniez wycene posiadanego przez Grupe portfela inwestycyjnego (obejmujacego gtéwnie
inwestycje w inne spétki). W zwiazku z charakterem pozycji majacych istotny wplyw na wynik netto wskaznik
rentownosci sprzedazy netto ulega istotnym wahaniom.

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

Rentownos$¢ kapitatu wlasnego ulegla zmniejszeniu w stosunku do roku poprzedniego. Wynika to giéwnie z
nizszego zysku netto wygenerowanego przez Grupe w stosunku do roku poprzedniego, jak réwniez rozpoznania
odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji utrzymywanej w kategorii dostgpne do sprzedazy.

Stopa zadluzenia
Stopa zadtuzenia Grupy spadla nieznacznie w stosunku do roku poprzedniego, jednak pozostala na poziomie
zblizonym.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik ptynnosci wyniost 16,0 i wzrdst w stosunku do okresu poprzedniego. Poprawa ta wynika z szybszego
przyrostu aktywow obrotowych w stosunku do zobowigzan krétkoterminowych, co jest zwigzane m.in. z wycena
posiadanego portfela inwestycyjnego.
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3.2,

3.3.

34.

Czes¢ szczegdlowa raportu
Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowo$¢ dokumentacji

konsolidacyjnej
Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawg¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie wymogéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z2009 r., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie¢ Europejska i
innymi obowiazujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w
informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca, dla
potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich
przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowosci
stosowanych w jednostce dominujace;j.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia
integralng cze¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259) i s one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitalow wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatlowe;j jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegblnych sktadnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikéw
kapitatlu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatlowi jednostki dominujacej w kapitale wilasnym jednostek
zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowe;j
wilaczono tylko te czgsci odpowiednich skiadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktoére
powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujaca.
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3.5.

3.6.
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Wyliczenia udziatéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatlu udzialéw niekontrolujagcych w kapitale
wilasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wiaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wiaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywéw oraz z
tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy catosci lub czes$ci udziatow (akcji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wiaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych ELKOP S.A. i uzgodniono z
informacjami uzyskanymi od ELKOP ENERGY S.A.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ELKOP S.A. sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
wydali$my opini¢ bez zastrzezen z nastepujacymi objasnieniami:

»Objasnienia uzupelniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zZwracamy uwage na ponizsze kwestie:

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujete zostaly krotkoterminowe aktywa
finansowe w postaci akcji spétki DAMF INVEST S.A. (spotka nienotowana publicznie) w kwocie 12
525,0 tys. zlotych. Zwracamy uwage na note 5 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktorej
Grupa Kapitalowa ELKOP S.A. opisuje zmiany zwigzane z tg inwestycja, ktére miaty miejsce w roku
2013.”

Ground Frost Euroin Audyt

Sp. z 0.0,
03-731 Warszawa, ul, Targowa 204
/] e NIP 526-00-14-T57, REGON 010226734
{ol.{22) 818-28-68, fax(22) B16-26-00
Marcin Grzyw
Biegly rew1d

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 68

ul. Targowa 20A
03-731 Warszawa

20 marca 2014 r.
Warszawa
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